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Um “Compacto Fiscal”. Foi isso o que emergiu da reunido de cupula dos lideres
europeus, conforme revelou o comunicado divulgado ap6s o término do evento mais
aguardado da semana. Notem bem: é um “compacto”. Pelo visto, a escolha do termo
tem o objetivo de sinalizar que o acordo é mais do que um simples pacto. Afinal, um
objeto compacto é algo condensado, cujas moléculas estdo fortemente ligadas. O
simbolismo é emblematico da gravidade da crise europeia, cujos lideres precisam de
todo tipo de artificio para sinalizar que estdo unidos, que, agora sim, caminhardo na
mesma direcdo, falardo a mesma lingua e, desse modo, tirardo a moeda Unica da beira
do abismo. Sera?

As moléculas do compacto, por enquanto, incluem os paises do euro e outros da Unido
Europeia. Mas ndo a Inglaterra. Os ingleses rechacaram, veementemente, 0 compacto,
por ndo compactuarem com a ideia de que o novo tratado que levard a almejada unido
fiscal exclua clausulas para proteger o sistema financeiro britanico. Preocupados com as
iniciativas de reformar a regulacdo financeira na UE, os ingleses queriam garantias de
que a industria de servicos financeiros, uma das mais importantes do pais, ndo seria
prejudicada pelas mudancas planejadas. Tais mudangas contemplam a introdugdo de um
imposto sobre as transacGes financeiras, proposta que conta com um forte apoio da
Alemanha e da Franga, e que penalizaria os bancos, inclusive os do outro lado do Canal
da Mancha.

A dupla “Merkozy” ja antecipava tal desdobramento. N&o foi a toa que nos discursos
que sucederam o encontro entre os dois membros dessa fragil alianca no inicio da
semana, ambos fizeram questdo de sublinhar que o “compacto fiscal” iria adiante,
mesmo que alguns membros da UE ndo concordassem com as diretrizes para a
formulacdo do novo tratado.

Mas em que consiste, afinal, 0 compacto? E sera isso de fato a tdbua de salvacdo dos
paises europeus, ou seré apenas mais uma boia inflavel — e inflamavel — lancada no mar
de dividas e davidas? Faltam ainda muitos detalhes e os europeus prometeram elabora-
los até marc¢o, quando ocorrera a reunido de ctpula que deveré fincar os pilares da unido
fiscal. Porém, da informacdo contida no comunicado, é possivel concluir que a dupla
“Merkozy” esta recriando o antigo Pacto de Estabilidade e Crescimento, diluido, pela
Franca e pela Alemanha, em 2005. O Pacto de Estabilidade era o mecanismo original do
euro que garantia que os critérios de deficit e divida estabelecidos pelos tratados de
Maastricht fossem cumpridos, incluindo sancdes e multas para os infratores. Essas
penalidades, entretanto, jamais foram aplicadas. O Pacto ndo contava com as
instituicBes que pudessem garantir o seu cumprimento, razdo pela qual a Franca e a
Alemanha conseguiram enfraquecé-lo quando enfrentaram problemas para cumprir 0s
critérios fiscais em meados dos anos 2000. Nada garante que o “Compacto Fiscal” ndo
sofra 0 mesmo destino. Afinal, varios paises, inclusive a Franca e, possivelmente, a
Alemanha, terdo dificuldades para administrar suas contas publicas devido aos graves
problemas dos seus bancos e a recessdo que se anuncia em 2012.



Os mercados aprovaram o compacto. Contudo, este tem sido o padrdo sempre que ha
uma reunido de cupula na Europa. Primeiro os investidores vibram com a possibilidade
de que tenha havido algum avango. Depois se d&o conta de que o resultado foi menor do
que o esperado.

Né&o era razoavel que se esperasse um plano grandioso desta reunido. A unido fiscal é
um tema complexo, repleto de percalgos politicos, de questdes intrincadas, como a
cessdo da soberania @ uma entidade supranacional. Ainda assim, o compacto fiscal
europeu ficou mais para um disco de vinil de 45 rota¢fes do que para um roteiro bem
articulado e amarrado para a salvacdo do euro. Um single. Qual serd a musica que ele
toca?



